
Сводная таблица замечаний и предложений по проекту указания Банка России  

«О внесении изменений в Указание Банка России от 23 сентября 2016 года № 4139-У  

«О порядке расчета результатов инвестирования средств пенсионных накоплений, не включенных в резервы  

негосударственного пенсионного фонда, для отражения на пенсионном счете накопительной пенсии» (далее – проект),  

поступивших в ходе публичного обсуждения в целях проведения оценки регулирующего воздействия 

 

№ 

п/п 

Структур-

ная еди-

ница про-

екта  

Содержание замечания или предложения 
Автор замечаний 

или предложений 
Решение Пояснение 

1 2 3 4 5 6 

1 Пункт 1 Предлагается внести в проект Указания: 

«Дополнить пункт 3 Указания Банка России 

от 23 сентября 2016 года № 4139-У абзацем че-

тырнадцатым следующего содержания: 

«средств пенсионных накоплений застрахо-

ванных лиц, договор об обязательном пенсион-

ном страховании которых в отчетном периоде 

k или в предыдущих расчетных периодах был при-

знан судом недействительным и на пенсионных 

счетах накопительной пенсии которых в рас-

четном периоде k не были отражены средства 

пенсионных накоплений.». 

 

Пояснение: 

В абзацах седьмом – тринадцатом пункта 3 

Указания № 4139-У перечислены категории за-

страхованных лиц, чьи средства пенсионных 

накоплений не участвуют в определении резуль-

тата инвестирования. В том числе это застрахо-

ванные лица, заявления которых о переходе (до-

срочном переходе) в другой НПФ или в ПФР 

были удовлетворены в расчетном периоде k или 

в предыдущих расчетных периодах. 

Застрахованные лица, договор об ОПС с ко-

торыми был признан судом недействительным, 

Саморегулируемая 

организация Нацио-

нальная ассоциация 

негосударственных 

пенсионных фондов  

(далее – СРО 

НАПФ) 

 

123022, г. Москва, 

ул. 2-я Звенигород-

ская, д.13, стр.42,  

тел.: +7 (495) 287-85-

78, 

e-mail: info@napf.ru 

Учтено 

частично 

Проект дополнен подпунктом 1.1  

пункта 1 следующего содержания: 

«1.1. Абзац седьмой пункта 3 допол-

нить словами «, и средств пенсионных 

накоплений застрахованных лиц, договор 

об обязательном пенсионном страховании 

которых был признан судом недействи-

тельным в расчетном периоде k или в 

предыдущих расчетных периодах». 

Данное дополнение позволит прекра-

тить расчет и начисление результата инве-

стирования средств пенсионных накопле-

ний на пенсионные счета накопительной 

пенсии застрахованных лиц, договор об 

обязательном пенсионном страховании 

которых был признан судом недействи-

тельным, начиная с года принятия судом 

соответствующего решения. 

В отношении предложения начислять 

и передавать предыдущему страховщику 

по обязательному пенсионному страхова-

нию результат инвестирования средств 

пенсионных накоплений в том числе за 

год, в котором судом было принято ука-

занное решение, отмечаем следующее. В 
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не подходят ни под одну из категорий застрахо-

ванных лиц в абзацах седьмом – тринадцатом  

пункта 3. Поэтому средства пенсионных накоп-

лений таких застрахованных лиц всегда будут 

участвовать в расчете результата инвестирова-

ния, несмотря на то, что их средства пенсионных 

накоплений в расчетных периодах, имевших ме-

сто после перевода СПН предыдущему страхов-

щику, будут равны нулю. Предложенное допол-

нение позволяет избежать этого и фактически 

предусматривает прекращение расчета резуль-

тата инвестирования в отношении застрахован-

ных лиц, не являющихся застрахованными ли-

цами фонда. При этом фраза «на пенсионных сче-

тах накопительной пенсии которых в расчет-

ном периоде k не были отражены средства пен-

сионных накоплений» означает, что в отличие от 

ситуации с удовлетворением заявления о пере-

ходе (досрочном переходе) из фонда, в случае 

признания договора недействительным неправо-

мерный страховщик рассчитывает и передает 

правомерному страховщику результат инвести-

рования за год, в котором произошла передача 

средств пенсионных накоплений. 

соответствии с пунктом 53 статьи 366 Фе-

дерального закона от 07.05.1998 № 75-ФЗ 

«О негосударственных пенсионных фон-

дах»1 (далее – Закон № 75-ФЗ) в рассмат-

риваемом случае негосударственный пен-

сионный фонд (далее – фонд) обязан пере-

дать средства пенсионных накоплений 

предыдущему страховщику по обязатель-

ному пенсионному страхованию в течение 

30 дней со дня вступления в силу решения 

суда. Какая-либо дополнительная пере-

дача средств пенсионных накоплений за-

конодательством не предусмотрена. 

2 Пункт 1 Согласно Проекту Указания при расчете ре-

зультата инвестирования фонд должен учиты-

вать предусмотренный пунктом 6 статьи 36.6-1 

Закона № 75-ФЗ доход от инвестирования 

средств пенсионных накоплений, восстанавлива-

емых из резерва фонда по обязательному пенси-

онному страхованию.  

Необходимо уточнить, исходя из какой доход-

ности должен рассчитываться доход от инвести-

СРО НАПФ Не учтено Пункт 6 статьи 366-1 Закона № 75-ФЗ1 

определяет, что расчет дохода от инвести-

рования средств пенсионных накоплений, 

восстанавливаемых из резерва фонда по 

обязательному пенсионному страхова-

нию, должен осуществляться исходя из 

результатов инвестирования средств пен-

сионных накоплений, не включенных в 

резервы фонда, которые рассчитываются 

                                                           
1 В редакции Федерального закона от 21.12.2021 № 415-ФЗ «О внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации».  
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рования средств пенсионных накоплений, вос-

станавливаемых из резерва фонда по обязатель-

ному пенсионному страхованию, а именно: 

1) Доходности инвестирования портфеля 

РОПС, в котором фактически указанные сред-

ства находились до момента их восстановления 

из РОПС на ИПС застрахованного лица; 

2) Доходности инвестирования средств пенси-

онных накоплений, не входящих в резервы фонда 

(в целях компенсации застрахованному лицу по-

терянного инвестиционного дохода)? 

Если будет определен вариант 2, то должен 

быть определен источник покрытия разницы 

между доходом, фактически заработанным в 

портфеле РОПС, и доходом, рассчитанным ис-

ходя из доходности инвестирования средств пен-

сионных накоплений, не входящих в резервы 

фонда. 

в соответствии с Указанием Банка России  

№ 4139-У2. 

В качестве источника для восстановле-

ния дохода указанный пункт также опре-

деляет резерв фонда по обязательному 

пенсионному страхованию. 

 

                                                           
2 Указание Банка России от 23.09.2016 № 4139-У «О порядке расчета результатов инвестирования средств пенсионных накоплений, не включенных в резервы негосударственного 

пенсионного фонда, для отражения на пенсионном счете накопительной пенсии». 


