
ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

к проекту указания Банка России 
«О случаях неприменения ограничений на заключение управляющей 

компанией акционерного инвестиционного фонда или паевого 
инвестиционного фонда, акции (инвестиционные паи) которого 

предназначены для квалифицированных инвесторов, договоров займа и 
кредитных договоров и выдачу поручений на заключение таких 

договоров»

Банк России подготовил проект указания «О случаях неприменения 

ограничений на заключение управляющей компанией акционерного 

инвестиционного фонда или паевого инвестиционного фонда, акции 

(инвестиционные паи) которого предназначены для квалифицированных 

инвесторов, договоров займа и кредитных договоров и выдачу поручений на 

заключение таких договоров» (далее – проект указания).

Проект указания разработан на основании пункта 7 статьи 40 Федерального 

закона от 29 ноября 2001 года № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» 

(далее – Закон № 156-ФЗ) взамен Указания Банка России № 4885-У1 с целью 

приведения регулирования в соответствие с изменениями, внесенными в Закон 

№ 156-ФЗ.

Проект указания устанавливает случаи, при которых за счет имущества 

инвестиционного фонда, инвестиционные паи (акции) которого ограничены в 

обороте, могут заключаться договоры займа и кредитные договоры.

В частности, проект указания предусматривает, что договоры займа могут 

заключаться в случаях, предусмотренных правилами доверительного 

управления (уставом) инвестиционного фонда. При этом не допускается 

заключение договоров займа, заимодавцем по которым является управляющая 

компания паевого инвестиционного фонда, относящегося к категории фондов 

1 Указание Банка России от 29 августа 2018 года № 4885-У «О возможности передачи в доверительное 
управление закрытым паевым инвестиционным фондом и биржевым паевым инвестиционным фондом 
имущества (помимо денежных средств), предусмотренного инвестиционной декларацией, содержащейся в 
правилах доверительного управления соответствующим фондом, о случае, когда срок формирования закрытого 
паевого инвестиционного фонда не может превышать шесть месяцев, а также о случаях неприменения 
ограничений на заключение управляющей компанией акционерного инвестиционного фонда или паевого 
инвестиционного фонда, акции (инвестиционные паи) которого предназначены для квалифицированных 
инвесторов, договоров займа и кредитных договоров, а также на совершение сделок по приобретению ценных 
бумаг, выпущенных (выданных) лицами, указанными в подпункте 8 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 
29 ноября 2001 года № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах», либо долей в уставном капитале указанных лиц и 
выдачу поручений на заключение (совершение) таких договоров (сделок)».
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недвижимости.

Действие Указания «О случаях неприменения ограничений на заключение 

управляющей компанией акционерного инвестиционного фонда или паевого 

инвестиционного фонда, акции (инвестиционные паи) которого предназначены 

для квалифицированных инвесторов, договоров займа и кредитных договоров и 

выдачу поручений на заключение таких договоров» будет распространяться на 

управляющие компании инвестиционных фондов.

Планируемый срок вступления в силу – I квартал 2021 года.

Проект указания разработан Департаментом инвестиционных финансовых 

посредников Банка России.

Предложения и замечания по проекту указания, направляемые в рамках 

публичного обсуждения, принимаются с 16 октября 2020 года по 29 октября 

2020 года.


